Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

RELATORIO DA ADMINISTRACAOQ

Apresentamos as demonstracdes financeiras do Banco Itati BBA S.A. (“Itati BBA”) e de suas empresas controladas relativas ao exerdcio de 2003. Em 31 de dezembro de 2003
os ativos consolidados totalizavam R$ 21,2 bilhdes, o patrimonio liquido perfazia R$ 3,1 bilhdes e o lucro liquido do periodo representou RS 363,5 milhdes.

0 ano de 2003 caracterizou-se pela consolidacdo do Itati BBA, maior banco de atacado do Brasil, como o braco financeiro do Banco Itad Holding Financeira voltado paraa
gestdo autonoma de todos os negdcios de clientes corporate e de banco de investimento.

0 Itati BBA € produto de uma associagdo que conserva os principios basicos que norteavam as atividades do antigo BBA, como foco na qualidade de relacionamento, qua-
lificacao profissional e sofisticagdo de produtos e servicos, em um ambiente dgil e flexivel, e as principais caracteristicas do Banco Itad, como base sélida de capital e liquidez,
prestigio e reconhecimento internacional de sua marca e capacidade operacional para processamento de servicos para o segmento corporate.

Com base na estratégia de promover a efetiva segmentacao do mercado corporate do Conglomerado Itad, a partir da segregacdo operacional e administrativa do Itat BBA,
realizou-se ao longo de 2003 a transferéncia de parte dos ativos e passivos vinculados as operagdes corporate, anteriormente detida pelo Banco Itad, para o Itad BBA. Em
janeiro de 2004 concretizou-se a transferéncia da grande maioria das operagdes corporate restantes no balango de 31.12.03 do Banco Itau. A partir dessa transferéncia é
que deveremos ver plenamente refletidos nos nossos livros os resultados da associagdo.

Como forma de adequar o patrimdnio do Itad BBA em relacao ao seu novo nivel de alavancagem, os acionistas da instituicdo (conglomerado Itad e executivos do Itad BBA)
efetuaram no dia 22 de dezembro de 2003 um aporte de capital de R$ 1,2 bilhao.

Dentro deste contexto, a segmentagdo e autonomia operacional dos negdcios permitiram um excelente aproveitamento das vérias oportunidades de negdcios e dos gan-
hos decorrentes de economias de escala.

Em relacdo as oportunidades de negdcios, deve-se destacar a grande capacidade de geragdo de receitas promovida pelo processo de cross selling a partir da ampliagao do
leque de produtos e servicos oferecidos aos 1000 grandes grupos econdmicos clientes do Itati BBA.

Em relacao as economias de escala, deve-se ressaltar, além dos ganhos provenientes da racionalizacao dos diversos processos comuns e da viabilizacao de solugdes 6timas
de sistemas e controles, os baixos custos incorridos em 2003 para viabilizacao da nova estrutura do Itad BBA.

Tendo em vista o maior escopo e complexidade do novo banco, o Itad BBA ampliou suas atividades relacionadas ao controle dos diversos riscos — mercado, liquidez, cré-
dito e operacional.

Por outro lado, a expansao dos negdcios e do quadro de funciondrios motivou a procura de nova sede, com dreas continuas mais extensas a fim de se manter o principio de
trabalho em ambientes abertos e amplos. Neste contexto, localizou-se um prédio com andares de 2.000 m? de area Util a Avenida Faria Lima 3.400 para onde o Itati BBA
mudar-se-a em fevereiro de 2004, passando a operar em instalagdes mais modernas e adequadas.

As demonstrades ora apresentadas encontram-se em linha com as normas do Banco Central que regulamentam a marcacao a mercado de titulos e valores mobilidrios, e
instrumentos derivativos. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” refletem a intencéo da instituicao e sua capacidade financeira em manté-los
até o vencimento.

Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e a comunidade financeira o indispensavel apoio e a confiana depositada, assim como nossos colaboradores que tornaram
possivel tal desempenho.

(Aprovado pelo Conselho de Administragéo)



Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ATIVO
CIRCULANTE

Disponibilidades

Aplicades interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

(arteira prépria
Instrumentos financeiros derivativos

Vinculados ao Banco Central

Vinculados a prestacdo de garantias

Relagoes interfinanceiras

Créditos vinculados - depdsitos no Banco Central

Correspondentes

Operacdes de crédito

Operacdes de crédito

Setor privado

Setor pblico

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Operagdes de arrendamento mercantil

Operagdes de arrendamento a receber - setor privado

Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa
Outros créditos

(arteira de cdmbio

Rendas a receber

Negociagdo e intermediacdo de valores

Diversos

Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa
Outros valores e bens

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira prépria

Vinculados a compromissos de recompra

Instrumentos financeiros derivativos

Vinculados ao Banco Central

Vinculados a prestagdo de garantias

Operagdes de crédito
Setor privado

Setor publico

Operagdes de arrendamento mercantil a receber
Setor privado

Outros créditos

(arteira de cdmbio

Rendas a receber

Diversos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

PERMANENTE

Investimentos

Participagoes em controladas - no pais

Agio na aquisicdo de investimentos

Outros investimentos

Provisao para perdas

Imobilizado de uso

Iméveis de uso

Outras imobilizagdes de uso

Depreciagdes acumuladas
Diferido

Gastos de organizacdo e expansao

Amortizagdes acumuladas

TOTAL DO ATIVO

Banco Itai BBA S.A. Itaui BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
15.056.096 14.327.468 15.105.958 14.556.998
183.042 11.179 183.046 16.969
3.860.017 5.738.201 3.860.017 5.332.193
654.186 4.631.037 654.186 4.631.037
3.205.831 1.107.164 3.205.831 701.156
3.732.587 3.576.291 3.743.534 3.580.692
886.596 1.127.426 890.735 1.149.761
598.436 1.242.685 598.436 1.191.636
788.576 548.467 788.576 581.582
1.458.979 657.713 1.465.787 657.713
174.198 197.829 174.198 197.829
173.883 197.089 173.883 197.089
315 740 315 740
4.890.822 3.135.785 4.907.314 3.618.456
5.270.124 3.368.849 5.292.723 3.890.708
4.927.010 3.344.397 4.949.609 3.866.256
343.114 24.452 343.114 24.452
(379.302) (233.064) (385.409) (272.252)
- - - 39.074
- - - 40.583
- - - (1.509)
2.201.327 1.666.288 2.217.685 1.755.854
1.962.271 1.255.924 1.962.271 1.255.924
10.579 8.794 10.579 11.376
43.674 234.486 43.683 235.801
193.621 181.027 219.163 266.696
(8.818) (13.943) (18.011) (13.943)
14.103 1.895 20.164 15.931
11.930 - 17.986 13.038
2173 1.895 2.178 2.893
5.242.788 3.058.231 6.021.700 3.530.261
266.364 80.560 266.364 6.313
100.200 - 100.200 -
166.164 80.560 166.164 6.313
2.139.035 1.039.208 2.898.969 1.048.329
1.003.654 320.215 1.763.588 348.900
767.653 - 767.653 -
192.958 356.613 192.958 337.049
20.341 - 20.341 -
154.429 362.380 154.429 362.380
2.780.991 1.890.566 2.780.991 2.311.536
2.660.793 1.772.089 2.660.793 2.193.059
120.198 118.477 120.198 118.477
- - - 49.737
- - - 49.737
42.818 31.324 61.796 97.773
404 - 404 -
654 4,902 654 4,902
41.760 26.422 60.738 92.871
13.580 16.573 13.580 16.573
13.580 16.573 13.580 16.573
974.807 537.227 58.193 114.531
938.641 519.608 14.545 73.088
931.877 512434 - -
- - - 58.396
7.078 7.488 14.859 15.168
(314) (314) (314) (476)
21.347 9.393 28.829 31.135
48 48 10.713 20.811
44213 29.333 44213 42941
(22.914) (19.988) (26.097) (32.617)
14.819 8.226 14.819 10.308
39.329 28.917 39.329 33.967
(24.510) (20.691) (24.510) (23.659)
21.273.691 17.922.926 21.185.851 18.201.790




Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro
Em milhares de reais

PASSIVO
CIRCULANTE

Depésitos

Depésitos a vista

Depésitos interfinanceiros
Depésitos a prazo

Obrigagdes por operagdes compromissadas

Carteira prépria
Carteira de terceiros

Carteira livre movimentacao

Recursos de aceites e emissao de titulos

Recursos de aceites cambiais

Recursos de debéntures

Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior
Relacdes interfinanceiras

Repasses interfinanceiros

Relagdes interdependéncias

Recursos em transito de terceiros

Obrigacdes por empréstimos
Empréstimos no pais - outras instituicoes

Empréstimos no exterior

Obrigacdes por repasses do pais - instituicdes oficiais
Tesouro Nacional

BNDES

FINAME

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigades

Cobranga e arrecadacdo de tributos e assemelhados
Carteira de cdmbio

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdencidrias

Negociagao e intermediagdo de valores

Dividas subordinadas elegiveis a capital

Diversas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Depésitos

Depdsitos interfinanceiros

Depésitos a prazo

Obrigacdes por operagdes compromissadas
Carteira prpria

Carteira de terceiros

Recursos de aceites e emissao de titulos

Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior
Relagoes interfinanceiras

Repasses interfinanceiros
Obrigacdes por empréstimos

Empréstimos no exterior

Obrigagdes por repasses do pais - instituigdes oficiais
Tesouro Nacional

BNDES

FINAME

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigagoes

Fiscais e previdencidrias

Negociagdo e intermediacéo de valores

Dividas subordinadas elegiveis a capital

Diversas

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS MINORITARIOS
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital

De domiciliados no pais
De domiciliados no exterior

Reservas de capital

Reserva de lucros

Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Lucros acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Banco Itaui BBA S.A. Itai BBA Consolidado

2003 2002 2003 2002
12.528.115 11.717.047 12.440.275 11.942.580
4.540.085 3.073.310 4.155.640 2.726.069
101.295 33.075 100.926 31.824
1.815.842 761.287 1.796.526 736.048
2.622.948 2.278.948 2.258.188 1.958.197
166.020 2.408.198 166.020 2.408.198
131.636 - 131.636 -
9.510 1.559.342 9.510 1.559.342
24.874 848.856 24.874 848.856
1.321.901 331.919 1.321.901 619.769
- - - 213.262

- - - 74.588
1.321.901 331.919 1.321.901 331.919
29.459 - 29.459 -
29.459 - 29.459 -
180.804 14.359 180.804 14.359
180.804 14359 180.804 14.359
3.876.721 3.197.612 3.878.112 3.198.941
- - 1.391 1329
3.876.721 3.197.612 3.876.721 3.197.612
253.924 338.624 253.924 340.268
1.255 m 1.255 mn
149.215 148.103 149.215 148.103
103.454 189.750 103.454 191.3%
363.062 1.251.218 363.062 1.168.431
1.796.139 1.101.807 2.091.353 1.466.545
1.705 159 1.705 282
1.171.387 882.052 1.171.387 882.052
180.563 - 180.563 22.642
287.769 111.135 589.060 421.435
50.369 48.736 50.369 50.078
83 102 83 102
104.263 59.623 98.186 89.954
5.620.552 4.484.518 5.620.552 4.472.691
2.103.471 1.413.131 2.103.471 1.401.857
121.368 11.310 121.368 70.427
1.982.103 1.401.821 1.982.103 1.331.430
690.297 - 690.297 -
604.846 - 604.846 -
85.451 - 85.451 -
489.863 1.207.112 489.863 1.207.112
489.863 1.207.112 489.863 1.207.112
- 31.344 - 31.344

- 31.344 - 31.344

804.401 629.063 804.401 629.063
804.401 629.063 804.401 629.063
1.238.823 883.373 1.238.823 886.123
7977 8.705 1977 8.705
850.439 711.955 850.439 711.955
380.407 162.713 380.407 165.463
148.516 126.737 148.516 117.255
145.181 193.758 145.181 199.937
- - - 6.179

- 16.164 - 16.164

144136 176.222 144.136 176.222
1.045 1.372 1.045 1372
9.544 18.007 9.544 19.806

- - - 63.359
3.115.480 1.703.354 3.115.480 1.703.354
2.430.021 1.230.021 2.430.021 1.230.021
2.430.021 642.219 2.430.021 642.219
- 587.802 - 587.802

2.279 1.969 2.279 1.969
45.729 27.552 45.729 27.552
27.847 (20.432) 27.847 (20.432)
609.604 464.244 609.604 464.244
21.273.691 17.922.926 21.185.851 18.201.790




Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Em milhares de reais

Banco Itai BBA S.A. Itau BBA Consolidado
2° semestre Exercicios findos em Exercicios findos em
31 de dezembro 31 de dezembro
2003 2003 2002 2003 2002
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.185.414 2.127.807 3.691.086 1.841.318 5.608.779
Operagdes de crédito 302.389 420.022 1.530.312 385.465 2.792.400
Operagdes de arrendamento mercantil - - - 11.639 29.489
Resultado de titulos e valores mobilidrios 669.573 1.420.744 1.797.165 1.206.565 2.412.690
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 183.655 210.234 353.079 154.252 363.670
Resultado de cambio 12.075 39.180 - 45.770 -
Resultado de aplicagbes compulsérias 17.722 37.627 10.530 37.627 10.530
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (930.497) (1.051.752) (3.640.323) (870.907) (4.824.872)
(aptagdo no mercado (694.703) (1.016.608) (2.234.025) (797.680) (2.588.438)
Empréstimos, cessdes e repasses (183.051) 193.225 (1.178.722) 171.609 (1.938.653)
Resultado de cambio - - (58.495) - (65.645)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (52.743) (228.369) (169.081) (244.836) (232.136)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 254.917 1.076.055 50.763 970.411 783.907
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (68.147) (455.380) 377.346 (323.933) (218.398)
Receitas de prestagdo de servicos 36.492 71.817 67.237 83.737 96.508
Despesas de pessoal (50.623) (93.004) (53.222) (109.574) (94.457)
Outras despesas administrativas (49.767) (85.174) (66.605) (137.433) (182.298)
Despesas tributdrias (21.960) (58.464) (30.958) (69.523) (51.480)
Resultado de participacdes em controladas 62.425 3.483 1.950 - -
Outras receitas operacionais 11.713 17.187 521.055 47.540 135.784
Outras despesas operacionais (56.427) (311.225) (62.111) (138.680) (122.455)
RESULTADO OPERACIONAL 186.770 620.675 428.109 646.478 565.509
RESULTADO NAO OPERACIONAL . ) (12) 58 (9.594) (9.842) (32.825)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES ..............coovvvvveverernnenens 186.758 620.733 418.515 636.636 532.684
IMPOSTO DE RENDA 14.028 (178.388) 7.986 (180.275) (30.558)
CONTRIBUIGAO SOCIAL 3.801 (57.848) 2.666 (57.885) (9.644)
ATIVO FISCAL DIFERIDO 19.078 37.285 16.655 35.078 14.138
PARTICIPACOES NO LUCRO (29.169) (58.252) (45.555) (69.075) (94.280)
PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS MINORITARIOS - - - (949) (12.073)
LUCRO LiqQuIDO 194.496 363.530 400.267 363.530 400.267

LUCRO POR ACAO EM R$ 0,19 0,36 0,62




Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2001

Ajustes ao valor

Ajustes de exercicios anteriores:
Efeitos da mudanca de critérios contébeis - Titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos

Integralizacdo de capital

Capitalizagdo de lucros e reservas

Atualizado de titulos patrimoniais e outras
Ajustes ao valor de mercado-titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos

Dividendos distribuidos

Lucro liquido do exercicio

Apropriacdo a reserva legal

Saldos em 31 de dezembro de 2002

Integralizado de capital

Atualizado de titulos patrimoniais e outras

Ajustes ao valor de mercado-titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos

Lucro liquido do exercicio

Apropriacdo a reserva legal

Juros sobre o capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2003

Saldos em 30 de junho de 2003

Integralizacdo de capital

Atualizagdo de titulos patrimoniais e outras
Ajustes ao valor de mercado-titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos

Lucro liquido do semestre
Apropriacdo a reserva legal

Juros sobre o capital préprio

Saldos em 31 de dezembro de 2003

de mercado -
titulos e valores
Reservas mobilidrios e
de capital  Reservadelucro  instrumentos
Aumento Incentivos financeiros Lucros
Capital de capital fiscais e outras Leqal derivativos acumulados Total
337.187 - 1.555 42.717 - 898.253  1.279.712
- - - - - 44.229 44.229
5.664 - - - - - 5.664
887.170 - - (37.390) - (849.780) -
- - 414 - - - 414
- - - - (20.432) - (20.432)
- - - - - (6.500) (6.500)
- - - - - 400.267 400.267
- - - 22.225 - (22.225) -
1.230.021 - 1.969 27.552 (20.432) 464.244 1.703.354
- 1.200.000 - - - - 1.200.000
- - 310 - - - 310
- - - - 48.279 7 48.286
- - - - - 363.530 363.530
- - - 18.177 - (18.177) -
- - - - - (200.000) (200.000)
1.230.021 1.200.000 2.279 45.729 27.847 609.604 3.115.480
1.230.021 - 2.261 36.004 (10.054) 624.826 1.883.058
- 1.200.000 - - - - 1.200.000
- - 18 - - - 18
- - - - 37.901 7 37.908
- - - - - 194.496 194.496
- - - 9.725 - (9.725) -
- - - - - (200.000) (200.000)
1.230.021 1.200.000 2.279 45.729 27.847 609.604 3.115.480




Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACAO DE RECURSOS

Em milhares de reais

ORIGENS DOS RECURSOS
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido
Amortizacdo e depreciacdo
Resultado de participagdes em controladas
Agios amortizados
Provisdo para perdas em investimentos
Outros
Ajustes de exercicios anteriores - efeitos da mudanca de critérios contdbeis - titulos e
valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Ajustes ao valor de mercado - instrumentos financeiros derivativos de coligadas e controladas .....
Variagdo nos resultados de exercicios futuros
Recursos de acionistas - integralizagdo de capital
Atualizado de titulos patrimoniais e outras
Participacdo dos acionistas minoritdrios
Recursos de terceiros origindrios de:
Aumento dos subgrupos dos passivos circulante e exigivel a loNgo Prazo .........oooeeeeeveeeeeveeeeennnns
Depésitos
Obrigacdes por operacdes compromissadas
Recursos de aceites e emissao de titulos
Relacdes interfinanceiras
Relagdes interdependéncias
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagoes
Reducdo dos subgrupos dos ativos circulante e realizavel a longo prazo
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobilirios e instrumentos financeiros derivativos ..................ececeeeeens
Relacdes interfinanceiras
Operacdes de arrendamento mercantil
Outros créditos e outros valores e bens
Alienagéo de imobilizado e investimentos
APLICACOES DOS RECURSOS
Juros sobre capital proprio / Dividendos distribuidos
Inversdes em:
Participagdes societdrias
Agio na aquisicdo de investimentos
Outros investimentos
Imobilizado de uso
Aplicagdes no diferido
Aumento dos subgrupos dos ativos circulante e realizavel a longo Prazo ...........vveeeeveeeessssssssnnns
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ..
Relagdes interfinanceiras
Operacdes de crédito
Outros créditos e outros valores e bens
Reducdo dos subgrupos dos passivos circulante e exigivel a longo Prazo ...............cooeeeeeveeeeeeeeeeneenns
Obrigagdes por operagdes compromissadas
Recursos de aceites e emissao de titulos
Relagdes interfinanceiras
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes
AUMENTO/(REDUCAOQ) DAS DISPONIBILIDADES
DISPONIBILIDADES
No inicio do semestre/exercicio
No final do semestre/exercicio
AUMENTO/(REDUCAOQ) DAS DISPONIBILIDADES

Banco Itaui BBA S.A. Itai BBA Consolidado

2° semestre Exercicios findos em Exercicios findos em
31 de dezembro 31 de dezembro

2003 2003 2002 2003 2002
5.932.787 7.691.296 5.518.540 6.933.088 5.552.814
135.729 367.071 406.263 376.682 420.096
194.496 363.530 400.267 363.530 400.267
3.658 7.024 6.450 9.203 10.913
(62.425) (3.483) (1.950) - -

- - - 3.949 7.103

- - - - 162

- - 1.496 - 1.651

- - 44.229 - 44.229
37.908 48.286 (20.432) 48.286 (20.432)

- 6) 2.273 - -

(3.669) (8.463) 1.130 (10.262) 2.929
1.200.000 1.200.000 5.664 1.200.000 5.664
18 310 414 310 414

- - - (63.359) 20.586
4.562.801 6.084.098 5.078.999 5.381.431 5.079.328
4.559.779 4.367.245 3.365.759 3.988.547 3.335.993
1.390.401 2.157.115 733.944 2.131.185 755.774
348.989 - 1.501.014 - 1.501.014
- 272.733 - - -

1.589 - 1.852 - 1.852
170.731 166.445 513 166.445 513
2.124.114 1.125.197 230.410 1.120.865 229.983
- - 898.026 - 846.857

523.955 645.755 - 570.052 -
2227 1.716.011 1.713.233 1.324.567 1.737.345

- 1.692.380 - 1.212.125 -

- - 793.287 - 811.367

2.227 23.631 - 23.631 -

- - - 88.811 2.860

- - 919.946 - 923.118

795 842 7 68.317 5.990
5.751.395 7.519.433 5.541.415 6.767.011 5.572.512
200.000 200.000 6.500 200.000 6.500
429.540 431.529 2.961 16.274 12.027
415.954 415.954 257 - -

- - - - 5.477

98 314 938 903 1.905

13.488 15.261 1.766 15.371 4,645
7.283 10.428 4119 8.857 5.347
5.075.343 4.457.333 4.585.695 4.198.889 4.513.500
1.221.883 - 4.052.909 - 3.982.780
1.758.681 1.256.123 - 2.013.482 -
- - 170.828 - 170.828
1.236.330 2.645.462 361.958 1.758.313 359.892
858.449 555.748 - 427.094 -
39.229 2.420.143 942.140 2.342.991 1.035.138

- 1.551.881 - 1.551.881 -

11.310 - 93.268 15.117 226.231

- 1.885 - 1.885 -

27.919 866.377 - 774108 -

- - 848.872 - 808.907
181.392 171.863 (22.875) 166.077 (19.698)
1.650 11.179 34.054 16.969 36.667
183.042 183.042 11.179 183.046 16.969
181.392 171.863 (22.875) 166.077 (19.698)




Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2003 e de 2002
Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL E REESTRUTURACAO SOCIETARIA

0 Banco Itati BBA S.A. desenvolve seus negdcios dentro de diretriz de banco de atacado, vocacionado para o atendimento a clientes.

Em 05 de novembro de 2002, foi anunciada a associagao dos conglomerados Itat e BBA, com a aquisico de forma direta e indireta, pelo Itati, de 95,75% do capital total do Banco BBA-Creditanstalt S.A.. O controle
do novo banco é compartilhado e existe autonomia de gestao. Apds aprovacao do Banco Central do Brasil, comunicada em 26 de dezembro de 2002, esta operagdo foi concluida e liquidada financeiramente em 26
de fevereiro de 2003, e nessa mesma data a denominagdo social passou a ser Banco Itai BBA S.A..

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco Itati BBA S.A. e do Banco Itad BBA S.A. e empresas controladas (“Itati BBA Consolidado”) foram elaboradas em consondncia com os principios da Lei das Sociedades por
Aqoes, associadas as normas e instrugoes do Banco Central do Brasil - BACEN. Conforme o disposto na Circular n® 2.804, de 11 de fevereiro de 1998, as demonstragdes financeiras das agéncias no exterior estdo
sendo apresentadas consolidadas no Banco Itati BBA S.A., traduzidas para reais as taxas de cdmbio vigentes nas datas dos balancos.

3. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas em consonancia com os principios de consolidado da Lei das Sociedades por Acdes e abrangem em 2002, as demonstragdes financeiras da Findustria
Arrendamento Mercantil S.A. pelo método financeiro, onde o valor residual antecipado recebido e o imobilizado de arrendamento sdo agrupados na rubrica de arrendamento mercantil a receber. Assim, foram
eliminadas as participagdes em empresas controladas, os saldos das contas patrimoniais e as receitas e despesas. 0 4gio na aquisi¢do de investimentos é apresentado em conta especifica do ativo permanente, bem
como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e do patrimdnio liquido referentes as participagdes dos acionistas minoritarios.

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem as demonstracdes financeiras das seguintes empresas, controladas direta ou indiretamente pelo Banco Itat BBA S.A.:

Percentual de participacdo Patriménio liquido Lucro liquido/(prejuizo)

2003 2002 2003 2002 2003 2002

BBA-Creditanstalt Financas e Representacdes Ltda. (“BBA FINANEAS”) .....cuuuuuummrererererevsesmmsmmnssseseens 99,99 99,99 893.347 469.631 15.255 1.692

Findustria Participagdes Ltda."" - 71,99 - 226.276 - 43.429

Findustria Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento " ..............oooovvverrrerrrsssesssee - 71,99 - 183.570 - 52.332
Findustria Arrendamento Mercantil S.A. - 73,24 - 45.450 - (2.516)

Findustria Assessoria, Administracao e Servicos de Crédito S/C Ltda. ™ ... - 71,99 - 4270 - 604

Fina Promogdo e Servigos S.A. " - 71,99 - 325 - 333

Itad BBA Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. @ - 100,00 - 23.067 - 1.210

Itati BBA Holding S.A.© - 100,00 - 51.166 - 1.594

Itati Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. @ - 100,00 - 44.959 - 1.1

Itati Alocagao de Ativos Ltda. " - 100,00 - 236 - 214

[tat BBA Trading S.A. 100,00 100,00 35.061 42.803 (7.741) 258

Nevada Woods S.A. 100,00 100,00 46.560 52.308 (5.749) 16.153

IF Participacdes S/C Ltda. 99,99 99,99 28.856 32.785 (3.929) 7.960

Karen International Ltd. 100,00 100,00 8.239 8.599 1.208 2.040

BBA Representaciones S.A. 100,00 100,00 12 19 (2) 9

Puerto Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros ©! 100,00 - 3.469 - (4.031) -

(" Dentro do processo de associagao dos conglomerados Itati e BBA, em 01 de julho de 2003 o0 Banco Itad BBA S.A. realizou a transferéncia dessas empresas para 0 Banco Itad S.A..
@ Incorporada pela BBA Financas em 31 de dezembro de 2003.
B Inicio das atividades em dezembro de 2003.

As demonstracdes financeiras das empresas sediadas no exterior, Nevada Woods S.A., Karen International Ltd., BBA Representaciones S.A. e das Agéncias nas Bahamas e no Uruguai do Banco Itad BBA S.A., origi-
nalmente preparadas em moeda local de acordo com os principios internacionais de contabilidade, ndo apresentam diferengas as préticas contabeis adotadas no Brasil. As referidas demonstracdes financeiras fo-
ram convertidas para reais as taxas de cambio vigentes nas datas dos encerramentos dos exercicios. Os ganhos/perdas em reais na conversao destas demonstragoes financeiras no montante de RS (219.714) (2002
-R$459.154) foram alocados, no consolidado, nas rubricas abaixo indicadas, onde os valores apresentados anteriormente em 2002 foram redistribuidos para melhor se compararem com os apresentados em 2003:

Rubricas 2003 2002
Operacdes de crédito (253.055) 861.752
Resultado de titulos e valores mobiliarios (201.587) 671.995
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (614) (475)
Resultado de cambio 6.590 (7.150)
(aptagdo no mercado 225.352 (323.373)
Empréstimos, cessdes e repasses (21.277) (759.355)
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 15.167 (36.678)
Outras despesas administrativas 27 -
Outras receitas operacionais 9.683 52438
(219.714) 459.154

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo do resultado
0 resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b) Titulos e valores mobilidrios
De acordo com a Circular n° 3.068 do Banco Central do Brasil e requlamentacao complementar, em 30 de junho de 2002, os titulos e valores mobilidrios passaram a ser classificados em trés categorias especi-
ficas, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2002, de acordo com a intencdo da institui¢do de negocid-los. Desta forma, os titulos e valores mobilidrios, existentes em 31 de dezembro de 2003, estao de-
monstrados pelos sequintes critérios de registros e avaliagdes contdbeis, nas seguintes categorias:
i- Titulos para negociacdo - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativa e freqiientemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
ii - Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem como para negociagao nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta
destacada do patrimdnio liquido; e
iii - Titulos mantidos até o vencimento — titulos e valores mobilidrios, exceto agdes ndo resgatdveis, para os quais haja intencdo ou obrigatoriedade e capacidade financeira da instituicdo para sua manutengdo
em arteira até o vencimento, registrados apenas pelo custo de aquisicao atualizado, ndo sendo ajustados pelo valor de mercado.
0s ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo reconhecidos na data de negociagdo na demonstracdo do resultado, em contrapartida de conta especifica do patrimdnio liquido.



d)

9)

Instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2002, os instrumentos financeiros derivativos passaram a ser classificados na data de sua aquisicao de acordo com a intengdo da instituicao para fins ou ndo de proteco (“hedge”), com
vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2002.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de protecdo, principalmente os utilizados para administrar a exposicdo global de risco, s@o contabilizados pelo valor de mercado, com os
ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na demonstragéo de resultado. Os instrumentos financeiros derivativos que atendam aos critérios de protegdo, classificados como
“hedge de risco de mercado”, bem como os objetos de protecdo (ativo ou passivo) sdo contabilizados pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente
na demonstragdo de resultado, exceto se o objeto da protecao for titulo e valor mobilidrio classificado na categoria iii - Titulos mantidos até o vencimento que, nesse caso, tanto o titulo como o instrumento
financeiro derivativo serdo contabilizados pelas condicdes intrinsecas contratadas, ndo sendo avaliados pelo valor de mercado.

Outros ativos circulante e realizével a longo prazo

Demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetdrias e cambiais auferidos até a data do balanco. Quando aplicavel, foram constituidas provisdes
para ajuste ao valor de mercado. A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa é fundamentada na andlise das operagdes em aberto, efetuada pela administragdo, para concluir quanto ao valor adequado,
e leva em conta a conjuntura econdmica e os riscos especificos e globais da carteira, bem como as normas do BACEN.

Ativo permanente

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos:

i- Depreciacao do imobilizado de uso, calculada pelo método linear, com base em taxas que contemplam a vida ttil-econdmica dos bens, sendo: imdveis de uso - 4%; sistemas de comunicagdes, instalagdes,
moveis e utensilios - 10%; e veiculos e equipamentos de processamento de dados - 20%.

ii - Avaliacdo dos investimentos em sociedades controladas, diretas ou indiretas, pelo método de equivaléncia patrimonial.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicvel, os encargos e as variagdes monetdrias e cambiais incorridas até a data do balanco.

Imposto de renda e contribui¢do social

A provisdo paraimposto de renda federal, constituida a aliquota de 15% do lucro tributével e acrescida do adicional de 10% acima de determinados limites, inclui incentivos fiscais cuja opcéo é formalizada na
declaracdo de rendimentos. A provisdo para contribui¢do social foi constituida a aliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto de renda. 0 Banco e suas controladas reconhecem os créditos tributérios de
imposto de renda e contribuicdo social sobre a indedutibilidade tempordria de provisdes, prejuizos fiscais, base negativa e ajuste a valor de mercado das posicdes de titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos proprios e das empresas financeiras controladas.

As empresas sediadas no exterior sdo tributadas de acordo com a legislacdo de cada localidade.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2003
Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor até3 de3a de6a Acimade
aquisicao @ mercado ™ bruto liquido meses 6 meses 12meses 12 meses
Banco Itai BBA S.A.
Titulos para negociagao:
Titulos pdblicos federais do Brasil 1.526.182 1.543.289 17.107 18.811 81.122 1.326.273 117.083
Acbes 2.995 2.507 (488) 2.507 - - -
Certificado de termo de energia 16.868 17.758 890 - - - 17.758
Eurobonds 21.284 20.412 (872) - 498 - 19.914
Fundo NOR DI 522 (Banco ltad) 261.400 261.400 - 261.400 - - -
1.828.729  1.845.366 16.6379 28.718 81.620 1326273 154755
Titulos disponiveis para venda:
Titulos pablicos federais do Brasil 525.669 536.148 10.479 6.916 3.766 395.115 137.267 -
Titulos publicos federais de OULTOS PAISES ..........uuuureereereereesmmmmsnmnsenenes 31.747 31.750 3 2 31.750 - - -
Debéntures 925.417 921.065 (4.352) (2.739) 1391 1.195 32.536 873.423
Agdes 162.257 172.436 10.179 6.397 172.436 - - -
Certificado de recebiveis imobilidrios 5.567 8.356 2.789 1.755 165 166 338 7.687
Certificado de termo de energia 4138 4141 3 2 4141 - - -
Notas 750.492 779.289 28.797 19.006 27.073 1.600 176.818 573.798
Eurobonds 62.238 56.948 (5.290) (3.492) 331 1.588 22.684 32345
Fundos 16.028 16.028 - - 16.028 - - -
2.483.553 2.526.161 42.608 27.8479 269.601 399.664 369.643 1.487.253
Titulos mantidos até o vencimento:
Titulos publicos federais do Brasil 405.062 476.135 21.663 150.861 22112 210.426
Titulos pablicos federais de OULTOS PAISES .........uuuumurrrrrereereesssssssmnnnnnnes 26.548 21.416 866 - - 25.682
Debéntures 222171 222.107 - 8.282 - 213.889
Eurobonds 54.920 55473 46.018 75 - 8.827
708.701 7751319 68.547 159.218 2112 458.84

Total 5.020.983 5.146.658 620.866 640.502 1.718.028 _ 2.100.832




2002

Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor até3 de3a de6a  Admade
aquisicdo @ _mercado ® bruto liquido meses 6 meses 12meses 12 meses
Banco Itai BBAS.A.
Titulos para negociacdo:

Titulos publicos federais do Brasil 1.463.766 1.512.447 48.681 628.951 335.422 24173 523.901
Agoes 4022 1.904 (2.118) 1.904 - - -
Outros 1.015 1.015 - 1.015 - - -
1.468.803 1.515.366 46.563 631.870 335.422 24173 523.901

Titulos disponiveis para venda:
Titulos pblicos federais do Brasil 44,947 42121 (2.826) (1.437) 305 1.437 40.379 -
Debéntures 192.999 189.761 (3.238) (1.647) 3.166 2.168 37.613 146.814
Agdes 107.052 96.092 (10.960) (5.888) 96.092 - - -
Certificado de recebiveis imobiliarios 5.059 4957 (102) (52) 162 160 310 4325
Notas 232,931 232.931 - - 57.529 122352 35.618 17.432
Eurobonds 125.900 111.605 (14.295) (11.408) 53.331 1.278 - 56.996

708.888 677.467 (31.421) (20432)9 210.585 127.395 113.920 225.567

Titulos mantidos até o vencimento:

Titulos publicos federais do Brasil 512123 458.953 30.118 6.991 30.318 444.6%
Titulos pdblicos federais de outros paises 52.817 52.834 29.226 8 - 23.583
Certificados de depdsito bancdrio 7.679 7.679 7.679 - - -
Debéntures 210.776 209.058 - 7.112 - 203.664
Eurobonds 39.973 33.51 29.229 92 - 10.652
823.368 762.035 © 96.252 14.203 30.318 682.595
Total 3.001.059 2.954.868 938.707 477.020 168411 1.432.063
2003
Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor até3 de3a de6a Acdmade
aquisicao @ mercado ® bruto liquido meses 6 meses 12meses 12 meses
Itaii BBA Consolidado
Titulos para negociacao:
Titulos pblicos federais do Brasil 1.526.182 1.543.289 17.107 18.811 81.122 1.326.273 117.083
Acbes 2.995 2.507 (488) 2.507 - - -
Certificado de termo de energia 16.868 17.758 890 - - - 17.758
Eurobonds 21.284 20412 (872) - 498 - 19.914
Fundo NOR DI 522 (Banco ltad) 261.400 261.400 - 261.400 - - -
1.828.729 1.845.366 16.6379 282.718 81.620 1.326.273 154.755
Titulos disponiveis para venda:
Titulos pdblicos federais do Brasil 525.669 536.148 10.479 6.916 3.766 395.115 137.267 -
Titulos pdblicos federais de OULTOS PAISES ......ccuruummmrrrrrrrresrseessssssmnnnnnnns 31.747 31.750 3 2 31.750 - - -
Debéntures 925.417 921.065 (4.352) (2.739) 1391 1.195 32.536 873.423
Acbes 162.257 172.436 10.179 6.397 172436 - - -
Certificado de recebiveis imobilidrios 5.567 8.356 2.789 1.755 165 166 338 7.687
Certificado de termo de energia 4138 4141 3 2 4141 - - -
Notas 750.492 779.289 28.797 19.006 27.073 1.600 176.818 573.798
Eurobonds 62.238 56.948 (5.290) (3.492) 331 1.588 22.684 32345
Fundos 16.028 16.028 - - 16.028 - - -
2.483.553 2.526.161 42.608 27.847 @ 269.601 399.664 369.643  1.487.253
Titulos mantidos até o vencimento:
Titulos pblicos federais do Brasil 1.175.943 1.249.028 21.663 152.952 30.968 970.360
Titulos publicos federais de outros paises 26.548 21.416 866 - - 25.682
Debéntures 22217 222.107 - 8.282 - 213.889
Eurobonds 54.920 55.473 46.018 75 - 8.827
1.479.582 1.548.024 68.547 161.309 30.968  1.218.758

Total 5.791.864 5.919.551 620.866 642.593 1.726.884 _ 2.860.766




2002

Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor até3 de3a de6a  Admade
aquisicdo @ _mercado ® bruto liquido meses 6 meses 12meses 12 meses
Itaii BBA Consolidado
Titulos para negociacdo:
Titulos pdblicos federais do Brasil 1.463.766 1.512.447 48.681 628.951 335.422 24173 523.901
Acbes 4.022 1.904 (2.118) 1.904 - - -
Outros 2.066 2.066 - 2.066 - - -
1.469.854 1.516.417 46.563 632.921 335422 2473 523.901
Titulos disponiveis para venda:
Titulos pblicos federais do Brasil 59.371 56.545 (2.826) (1.437) 731 1.437 54.377 -
Debéntures 192.999 189.761 (3.238) (1.647) 3.166 2.168 37.613 146.814
Acbes 107.052 96.092 (10.960) (5.888) 96.092 - - -
Certificado de recebiveis imobiliarios 5.059 4957 (102) (52) 162 160 310 4325
Notas 232931 232.931 - - 57.529 122352 35.618 17.432
Eurobonds 125.900 111.605 (14.295) (11.408) 53.331 1.278 - 56.996
723.312 691.891 (31.421) (20.432)@ 211.01 127.395 127918 225.567
Titulos mantidos até o vencimento:
Titulos publicos federais do Brasil 580.783 515.540 64.741 9.703 32.958 473.381
Titulos pablicos federais de OULTOS PAISES .........rruumurrrrrereerveesessssmnnnnnnes 52.817 52.834 29.226 8 - 23.583
Certificados de depdsito bancdrio 7.679 7.679 7.679 - - -
Debéntures 210.776 209.058 - 7.112 - 203.664
Eurobonds 39.973 33.51 29.229 92 - 10.652
892.028 818.622 © 130.875 16.915 32.958 711.280
Total 3.085.194 3.026.930 974.807 479.732 185.049  1.460.748

@ Custo de aquisigao acrescido de rendimentos até a data do balango.

® 0 valor de mercado é apurado considerado o fluxo de caixa descontado a valor presente pelas taxas de juros ou pregos considerados como representativos das condi¢oes de mercado por ocasiao do encerra-
mento do balanco, aplicéveis a cada tipo de titulo.

@ Reconhecido diretamente no resultado.

@ Ganhos/perdas nao realizados sao reconhecidos em conta especial do patriménio liquido pelo seu valor liquido de impostos e encargos.

© Qs titulos mantidos até o vencimento ndo sao avaliados a valor de mercado para fins contabeis, assim os valores ora apresentados sao apenas informativos.

0s titulos e valores mobilidrios dados em garantia montavam a: Banco RS 1.613.408 (2002 — R$ 1.020.093) e Consolidado R$ 1.620.216 (2002 — R$ 1.020.093).

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a Circular n® 3.082 do Banco Central do Brasil e regulamentacdes posteriores, entende-se por instrumentos financeiros derivativos aqueles cujo valor varia em decorréncia de mudancas em ativos
subjacentes que podem ser taxa de juros, preo de titulo ou valor mobilidrio, preco de mercadoria, taxa de cdémbio, indice de bolsa de valores, indice de prego, indice ou classificagdo de crédito, ou qualquer outra
varidvel similar especifica, cujo investimento inicial seja inexistente ou pequeno em relacdo ao valor do contrato, e que sejam liquidados em data futura.

0 Banco Itati BBA possui uma Area de Gerenciamento de Riscos independente, que monitora os riscos destes instrumentos de forma especifica e dentro de padrdes pré-definidos de assuncao de risco. 0 objetivo da
administragdo de riscos é permitir ao banco assumir riscos e controld-los de forma prudente, maximizando a relacao retorno/risco. A drea de riscos faz uso de modernas técnicas e de ferramentas disponiveis para
amensuragao dos riscos potenciais e da sensibilidade das carteiras do banco a movimentos de mercado.

0s modelos empregados nos controles de risco sao avaliados diariamente através de estudos de back test - comparagdo entre os riscos previstos e os resultados efetivados em funcdo do real comportamento do
mercado. Estas constantes avaliades ratificam a boa qualidade dos controles utilizados.

A adequacdo das posicoes aos limites pré-estabelecidos é monitorada diariamente e comunicada através de relatdrios apropriados, destinados a diversos niveis de administradores.

0s modelos de mensuragao de riscos e aprecamento utilizados pelo banco sao proprietérios, desenvolvidos internamente e adequados aos padrdes prudenciais difundidos internacionalmente.

0 aprecamento dos derivativos e a apuragdo dos precos de referéncia e das estruturas a termo de taxas de juros por moeda sao atividades de responsabilidade da érea de administracdo de riscos, e independentes
das dreas de negdcios que realizam as operagoes.

0s modelos de aprecamento utilizados sao compativeis com a complexidade das operacdes e adequados aos instrumentos financeiros negociados. As técnicas utilizadas se baseiam nos modelos de avaliacao de
direitos contingentes para as op¢des (familia de modelos Black & Scholes) e modelos de nao arbitragem para os contratos de futuros e swaps.

A avaliado a valor de mercado dos instrumentos derivativos é feita utilizando-se todas as informagdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e taxas dos instrumentos negociados na BM&F, mas nao
somente estas. Todas as informagdes disponiveis, tais como as de corretoras, feeders de informacdes (Reuters, Bloomberg, Broadcast Agéncia Estado e ANDIMA) e mesmo comparagao com taxas e precos de outros
bancos ou corretoras sao utilizadas para formar um consenso que permita ter uma avaliagdo a mais justa possivel dos reais valores de mercado dos instrumentos apregados.

0Os administradores seniors do banco sdo responsaveis e diretamente envolvidos pela promogao e difusao da cultura de gestdo do risco por toda a organizacdo. As atividades de controle sdo parte integral do proces-
5o de gestdo da instituicdo e das atividades didrias dos administradores seniors e demais niveis da administracdo.



Os instrumentos financeiros derivativos podem ser assim resumidos:

a) SWAP e arbitragens

i) Referenciados em:
a) Certificado de Depésito
Interfinanceiro — (DI

b)Taxa de juros pré-fixada
PRE-RS

¢) Taxa de juros em ddlar
PRE—USD

d)lP

e)IGPM
f)Délar — PTAX

g)Outras moedas

ii) Contrapartes:
a) Empresas

b) BM&F

¢ Instituicdes financeiras

d)Partes relacionadas

iii) Vencimentos:
a) Até 3 meses

b)De 3 a 6 meses

¢) De 6 a 12 meses

d)Acima de 12 meses

iv) Operagoes realizadas:

a)Na BM&F
b)No Balcao

i) Referenciados em:
a) Certificado de Depésito
Interfinanceiro — CDI

b) Taxa de juros pré-fixada
PRE-RS

¢) Taxa de juros em dolar
PRE - USD

d)IGP

e)IGPM

f)Ddlar — PTAX
g)Outras moedas

ii) Contrapartes:
a) Empresas

b) BM&F

@ Instituicdes financeiras
d)Partes relacionadas

ii) Vencimentos:
a) Até 3 meses

b)De 3 a 6 meses
) De 62 12 meses

d)Acima de 12 meses

iv) Operagdes realizadas:
a)Na BM&F

b)No Balcao

Objeto de hedge

Banco Itaii BBA S.A.

2003 2002

Valores pelas taxas Valor de Valores pelastaxase  Valor de

indexadores contratados mercado indexadores contratados ~ mercado

Posicao Posicao Posicao Posicao

Ativo Passivo liquida liquida Ativo Passivo liquida liquida
13.032.362 8.645.555 4.386.807 4.566.615 5.668.471 5.591.099 71372 (313.992)

2.361.017 2.610.795 (249.778) (183.823) 1.364.744 756.256 608.488 548.969

897 537.023 (536.126) (527.333) 82.455 50.539 31.916 31.793

6.280 - 6.280 6.808 8.194 - 8.194 8.626
3.484.483 3.290.169 194314 196.302 468.092 820.553 (352.461)  (286.196)

4.291.101 8.470.884 (4.179.783)  (4.305.586) 5.733.708 6.080.026 (346.318) 199.276

1.025.340 521.547 503.793 507.808 403.198 169.930 233.268 222.588

24.201.480  24.075.973 125.507 260.791 13.728.862 13.468.403 260.459 411.064
5.690.318 5.478.734 211.584 139.134 4.323.484 5.192.116 (868.632)  (364.102)

9.265.881 9.157.090 108.791 192.154 6.676.714 5.429.436 1.247.278 886.799
928.729 921.396 7.333 27.547 1.100.326 1.196.989 (96.663) (85.055)
8.316.552 8.518.753 (202.201) (98.044) 1.628.338 1.649.862 (21.524) (26.578)

24.201.480  24.075.973 125.507 260.791 13.728.862 13.468.403 260.459 411.064

8.333.466 8.266.571 66.895 62.260 3.499.609 3.396.504 103.105 84.350

4.412.664 4.370.593 42.071 46.122 2.525.790 2.391.118 134.672 140.178
5.828.763 5.759.776 68.987 107.805 2.842.896 2.925.457 (82.561) (33.431)

5.626.587 5.679.033 (52.446) 44.604 4.860.567 4.755.324 105.243 219.967

24.201.480  24.075.973 125.507 260.791 13.728.862 13.468.403 260.459 411.064

9.271.643 9.162.136 109.507 192.811 6.676.714 5.429.436 1.247.278 886.799
14.929.837  14.913.837 16.000 67.980 7.052.148 8.038.967 (986.819)  (475.735)

24.201.480 _ 24.075.973 125.507 260.791 13.728.862 13.468.403 260.459 411.064

Itau BBA Consolidado

2003 2002

Valores pelas taxas Valor de Valores pelastaxase  Valor de

indexadores contratados mercado indexadores contratados _ mercado

Posicao Posicao Posicao Posicao

Ativo Passivo liquida liquida Ativo Passivo liquida liquida

13.032.362 8.645.555 4.386.807 4.566.615 5.352.142 4371972 974.170 582.806
2.361.017 2.610.795 (249.778) (183.823) 151.909 489.276 (337.367)  (383.407)

897 537.023 (536.126) (527.333) 82.455 50.539 31.916 31.793

6.280 - 6.280 6.808 - - - -
3.484.483 3.290.169 194314 196.302 468.092 820.553 (352.461)  (286.196)

4.291.101 8.470.884 (4.179.783)  (4.305.586) 5.671.024 5.949.873 (278.849) 264.519

1.025.340 521.547 503.793 507.808 403.198 169.930 233.268 222.588

24.201.480  24.075.973 125.507 260.791 12.128.820 11.858.143 270.677 432.103
5.690.318 5.478.734 211.584 139.134 4.323.484 5.192.116 (868.632)  (364.102)

9.265.881 9.157.090 108.791 192.154 6.676.714 5.429.436 1.247.278 886.799
928.729 921.396 7.333 27.547 1.100.326 1.196.989 (96.663) (85.055)
8.316.552 8.518.753 (202.201) (98.044) 28.296 39.602 (11.306) (5.539)

24.201.480  24.075.973 125.507 260.791 12.128.820 11.858.143 270.677 432.103

8.333.466 8.266.571 66.895 62.260 3.221.426 3.114.569 106.857 88.518

4.412.664 4.370.593 42.071 46.122 2.183.510 2.050.685 132.825 140.854
5.828.763 5.759.776 68.987 107.805 2.261.760 2.320.348 (58.588) (6.893)

5.626.587 5.679.033 (52.446) 44.604 4.462.124 4.372.541 89.583 209.624

24.201.480 _ 24.075.973 125.507 260.791 12.128.820 11.858.143 270.677 432.103

9.271.643 9.162.136 109.507 192.811 6.676.714 5.429.436 1.247.278 886.799
14.929.837 _ 14.913.837 16.000 67.980 5.452.106 6.428.707 (976.601) _ (454.696)

24.201.480  24.075.973 125.507 260.791 12.128.820 11.858.143 270.677 432.103

Como objeto de hedge de mercado, desses Swaps e arbitragens, no Banco Itai BBA S.A. e no Itat BBA Consolidado, foram consideradas algumas captacdes de recursos externos, sendo os seus principais dados os
que seguem: (i) valores pelas taxas e indexadores contratados RS 29.860 (2002 — R$ 220.417) ; (ii) valores de mercado RS 30.251 (2002 — R$ 198.481); (iii) valor da diferenca total entre (i) e (ii) RS (391) (2002 —

R$21.936).



b) Op¢oes

Prémios paqos ou (recebidos)

Banco Itai BBAS.A. Itau BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de
custo mercado custo mercado custo mercado custo  mercado
i) Direitos sobre:
a) Ddlar 23.419 9.222 118.135 255.106 23.419 9.222 118.135 255.106
b) Reais 5.204 799 6.364 10.159 5.204 799 6.364 10.159
¢ Titulos da divida brasileira 5337 2.799 - - 5337 2.799 - -
d) Futuro de indices e titulos 3416 2316 - - 3416 2316 - -
e) Outros 2.207 537 - - 2.207 537 - -
39.583 15.673 124.499 265.265 39.583 15.673 124.499 265.265
ii) Obrigagdes sobre:
a) Ddlar (5.176) (856) (148.683) (337.325) (5.176) (856) (148.683)  (337.325)
b) Reais (39.927) (13.322) (31.597) (89.177) (39.927) (13.322) (31.597) (89.177)
@) Titulos (principalmente da divida brasileira) (3.202) (1.311) (59) (59) (3.202) (1.311) (59) (59)
d) Futuro de indices e titulos (2.680) (1.697) - - (2.680) (1.697) - -
e) Outros (426) (383) (617) (617) (426) (383) - -
(51.411) (17.569) (180.956) (427.178) (51.411) (17.569) (180.339)  (426.561)
Total (11.828) (1.896) (56.457) (161.913) (11.828) (1.896) (55.840)  (161.296)
iii) Contrapartes:
a) Empresas - - (82.696) (35.750) - - (82.696) (35.750)
b) BM&F / BOVESPA 19.916 8.563 (21.069) (65.318) 19.916 8.563 (21.069) (65.318)
@ Instituicdes financeiras (31.484) (10.199) 47.925 (60.228) (31.484) (10.199) 47.925 (60.228)
d) Partes relacionadas (260) (260) (617) (617) (260) (260) - -
(11.828) (1.896) (56.457) (161.913) (11.828) (1.896) (55.840)  (161.296)
iv) Vencimentos:
a) Até 3 meses (12.111) (1.746) (57.526) (163.819) (12.111) (1.746) (57.394)  (163.685)
b) De 3 a 6 meses (1.455) (648) (4.931) (7.890) (1.455) (648) (4.810) (7.770)
¢) De 6.a 12 meses 1.900 660 (103) (103) 1.900 660 - -
d) Acima de 12 meses (162) (162) 6.103 9.899 (162) (162) 6.364 10.159
(11.828) (1.896) (56.457) (161.913) (11.828) (1.896) (55.840)  (161.296)
v) Operacdes realizadas:
a) Na BM&F / BOVESPA 19.916 8.563 (30.548) (82.219) 19.916 8.563 (30.548) (82.219)
b) No Balcao (31.744) (10.459) (25.909) (79.694) (31.744) (10.459) (25.292) (79.077)
(11.828) (1.896) (56.457) (161.913) (11.828) (1.896) (55.840) _ (161.296)
¢) Contratos de futuro — BM&F
Banco Itaui BBA S.A. e Itai BBA Consolidado
2003 2002
Valor de Valor de Valor de Valor de
custo mercado custo mercado
i) Referenciados em:
a) Cupom cambial (DDI)
Posigao ativa 2.097.964 2.093.753 1.984.393 1.985.787
Posicao passiva (1.609.336) (1.607.331) (2.319.871) (2.321.840)
b)Taxa de juros (DI1 e DIA)
Posicao ativa 1.399.868 1.400.745 543.856 544.275
Posicdo passiva (1.470.913) (1.471.816) (1.257.002) (1.257.921)
¢) Ddlar
Posigao ativa 272373 271.783 368.954 368.056
Posicao passiva (349.915) (349.530) (384.213) (384.165)
d)Indices
Posicao ativa 23.076 23.076 - -
Posicdo passiva - - (170.247) (170.247)
e) Titulos
Posicdo passiva (55.334) (55.334) - -
307.783 305.346 (1.234.130) (1.236.055)
ii) Vencimentos:
a) Até 3 meses (898.611) (898.043) (882.755) (882.082)
b) De 3 a 6 meses (24.888) (25.374) (756.636) (757.703)
¢) De 6.a 12 meses 1.293.916 1.293.047 (98.708) (99.986)
d) Acdima de 12 meses (62.634) (64.284) 503.969 503.716
307.783 305.346 (1.234.130) (1.236.055)




d) Outros instrumentos financeiros derivativos
Banco Itati BBA S.A. e Itai BBA Consolidado

2003 2002
Valor de Valor de Valor de Valor de
custo mercado custo mercado
i) Referenciados em:
a) Délar
Posicdo ativa 51.543 51.512 202.203 200.918
Posicao passiva (63.696) (63.555) (151.383) (150.072)
b)Euro
Posicdo ativa 49.898 50.180 16.558 16.558
Posicao passiva (33.807) (33.716) (40.312) (40.312)
() lene
Posicdo ativa 15.650 15.650 75.264 75.264
Posicdo passiva - - (119.645) (119.645)
19.588 20.071 (17.315) (17.289)
ii) Contrapartes:
a) Empresa - - (6.527) (6.501)
b) Instituicdes financeiras 18.593 19.084 (10.788) (10.788)
¢) Partes relacionadas 995 987 - -
19.588 20.071 (17.315) (17.289)
ii) Vencimentos:
a) Até 3 meses 10.697 11.073 (16.564) (16.621)
b)De 3 a 6 meses 8.701 8.838 (453) (370)
¢) De 6a 12 meses 190 160 (298) (298)
19.588 20.071 (17.315) (17.289)
iv) Operagoes realizadas:
a)No Balcao 19.588 20.071 (17.315) (17.289)
19.588 20.071 (17.315) (17.289)

Observagoes:
+  Asgarantias dadas nas operagdes de instrumentos financeiros derivativos no montante de: Banco R$ 797.108 (2002 — R$ 1.020.093) e Consolidado RS 803.916 (2002 — R$ 1.020.093), séo representadas prin-
cipalmente por titulos publicos federais brasileiros e em sua maioria junto a BM&F.

7. OPERACOES DE CREDITO E PROVISAO PARA RISCOS DE CREDITO

0 Banco Itad BBA S.A. é um banco de atacado e, assim sendo, concentra seus negdcios principalmente com clientes brasileiros e internacionais de grande porte; conseqiientemente, os créditos, individualmente,
tém valor elevado (média de R$ 15 milhdes (2002 — RS 17 milhdes) por cliente, aproximadamente).

No processo de avaliagao de cada empresa e/ou grupo econdmico, enfatiza-se o fluxo de caixa projetado, o posicionamento mercadoldgico e sua dindmica, a estratégia adotada, e a competéncia e comprometi-
mento da alta geréncia do cliente. As recomendacdes de limites de créditos sao submetidas a um rigoroso processo de aprovagao formal, através de Comités de Crédito, onde participam entre outros o Vice-Presi-
dente Comercial, um Conselheiro, o Diretor de Crédito e Diretores Comerciais, sendo que as decisoes deste Comité de Crédito, ainda estdo sujeitas a aprovagdo em Reunido de Diretoria. Os limites de crédito apro-
vados sdo vélidos por periodos que variam de trés meses a um ano, dependendo da classificaco de risco atribuida a cada empresa e/ou grupo econdmico.

Para linhas de crédito cujos valores superem determinados montantes (correlacionados ao risk rating do grupo econdmico), as propostas também sdo discutidas e avaliadas pela Comissao Superior de Crédito (CSC)
do Itad. A CSC€ ainstancia maxima responsdvel pelas politicas e decises de crédito para o Conglomerado. Representando o Itati BBA, nesta comissao, sdo membros efetivos o Vice-Presidente Comercial, um Con-
selheiro e o Diretor de Crédito. Sio membros ocasionais, dependendo da existéncia de casos sob sua responsabilidade, os Diretores Comerciais.

Em conformidade a Resolugdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do BACEN, 0 Banco procedeu a classificacao das operagdes de crédito considerando o risco envolvido em cada devedor e/ou operacéo individu-
almente. A dlassificacdo considerou a qualidade do devedor e da operacdo, incluindo aspectos tais como: fluxo de caixa, situacdo econdmico-financeira do devedor e setor, grau de endividamento, administracao,
histérico do devedor, garantias, eventuais atrasos, entre outros.

Areferida Resolugdo requer que seja constituida provisao para fazer face aos créditos de liquidagdo duvidosa em valor no minimo equivalente ao somatdrio decorrente da aplicagao de percentuais especificos, como
apresentado no item “e” desta nota.

A administracdo do Banco, dentro de sua postura prudente, tem, consistentemente, constituido provisao para riscos de crédito em montante superior ao minimo exigido pela Resolucdo acima citada, tendo como
objetivo a cobertura de riscos gerais de crédito, e fundamenta-se principalmente em: (i) caracteristicas intrinsecas as operacdes do Itati BBA, sobretudo em relacdo ao valor médio unitario dos riscos de crédito; (ii)
recente tendéncia de alongamento nos prazos das operagdes, principalmente aquelas conjugadas com repasse de linhas de organismos multilaterais de desenvolvimento, o que representa elemento novo no ambiente
de crédito; (iii) certo grau de incerteza quanto ao nivel de atividade econdmica mundial e de liquidez dos mercados, em funco de possiveis eventos de carater macro-econdmico e socio-politico, tanto em paises
em desenvolvimento quanto nas economias desenvolvidas.

a) Composicdo da carteira de crédito por tipo de operacdo

Banco Itaui BBA S.A. Ita BBA Consolidado

2003 2002 2003 2002

Operacdes de crédito:
Empréstimos e titulos descontados 4.012.821 2.456.867 4,030.506 2.456.867
Financiamentos 3.350.683 2.413.287 3.355.597 2.346.422
Financiamentos em moedas estrangeiras 658.630 389.261 658.630 389.261
Financiamentos rurais e agroindustriais 28.981 - 28.981 -
Operagdes de arrendamento mercantil - (ver nota - 10 ¢) - - - 90.320
(Crédito direto ao consumidor - (ver nota - 10 ¢) - - - 1.009.694
Adiantamentos sobre contratos de cambio 852.552 442.433 852.552 442.433
Outras operages 11.256 40.383 11.256 40.383
8.914.923 5.742.231 8.937.522 6.775.380

(1 Adiantamentos sobre contratos de cambio estao classificados como redugao de Outras obrigagdes - carteira de cdmbio



b) Diversificacdo da carteira de crédito por ramo de atividade

Setor publico

Quimica e petroquimica

Outros

Setor privado

Pessoa juridica

Industria

Alimenticia e bebidas

Siderurgia e metalurgia

Quimica e petroquimica

Eletroeletronica

Papel e celulose

Veiculos leves e pesados

Vestudrio

Mecénica

Fertilizantes, adubos, inseticidas e defensivos
Autopecas e acessérios

Material de construao

Farmacéutica

Madeira e maveis

Tratores e maquinas agricolas

Industria - outros

Comércio

Varejista

Atacadista

Comércio - outros

Servigos

Telecomunicagoes
Geragao e distribuicdo de energia

Financeiro

Prestadoras de servico
Empreiteiras e imobiliarias

Concessiondrias de servicos publicos

Transportes
Comunicacao

Servigos - outros

Primario

Mineracdo

Agropecuéria

Primdrio - outros

Outros

Pessoa Fisica

(DC/veiculos/conta corrente/outros

Crédito ao consumidor — (ver nota- 10 ¢)

¢) Concentragdo do risco de crédito

Principal devedor

Percentual sobre o total da carteira de crédito

20 maiores devedores

Percentual sobre o total da carteira de crédito

d) Diversificagdo da carteira de crédito por prazo

i) Parcelas vencidas até 14 dias

ii) Parcelas vencidas de 15 a 60 dias

iii) Parcelas vencidas acima de 60 dias

iv) Parcelas vincendas de operacdes em atraso

v) Parcelas a vencer até 90 dias

vi) Parcelas a vencer de 91 a 180 dias

vii) Parcelas a vencer de 181 a 366 dias

viii) Parcelas a vencer apds 366 dias

Banco Itau BBA S.A. Itaui BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
463.312 169.243 463.312 169.243
109.033 117.807 109.033 117.807
354.279 51.436 354.279 51.436
8.451.611 5.572.988 8.474.210 5.506.123
8.291.695 5.377.464 8.314.294 5.310.599
4.338.509 1.824.784 4.355.522 1.824.784
891.704 329.102 908.196 329.102
498.326 305.236 498.326 305.236
845.410 337.116 845.410 337.116
263.610 52.835 263.610 52.835
293.809 212.802 293.809 212.802
437.257 50.421 437.257 50.421
88.562 129.133 88.562 129.133
97.083 32.161 97.083 32.161
171.271 21.521 171.271 21.521
151.345 33.490 151.345 33.490
217.318 98.407 217.839 98.407
20.281 2.082 20.281 2.082
106.297 106.872 106.297 106.872
50.808 24.775 50.808 24.775
205.428 88.831 205.428 88.831
351.566 334.193 351.566 334.193
217.883 300.553 217.883 300.553
47.257 925 47.257 925
86.426 32.715 86.426 32.715
2.949.937 2.832.199 2.955.523 2.765.334
782.755 647.109 782.755 647.109
905.671 948.302 905.671 948.302
70.570 160.765 70.570 93.900
112.021 98.752 112.021 98.752
181.259 273.172 181.259 273.172
230.347 151.660 230.347 151.660
71.588 98.938 71.588 98.938
64.071 148.727 69.657 148.727
531.655 304.774 531.655 304.774
651.459 384.991 651.459 384.991
179.012 1313 179.012 1313
451.346 356.290 451.346 356.290
21.101 27.388 21.101 27.388
224 1.297 224 1.297
159.916 195.524 159.916 195.524
159.916 195.524 159.916 195.524
- - - 1.100.014
8.914.923 5.742.231 8.937.522 6.775.380
Banco Itai BBAS.A. Itai BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
381.250 180.052 381.250 180.052
4,28% 3,14% 4,27% 2,66%
3.220.794 2.392.539 3.220.794 2.392.539
36,13% 41,67% 36,04% 35,31%
Banco Itau BBA S.A. Itaui BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
34.094 67.304 39.722 75.902
28.926 91.235 35.684 102.632
96.231 99.674 102.187 122363
15.914 2.534 20.171 220.541
3.104.806 1.815.414 3.104.806 1.946.217
1.289.940 810.570 1.289.940 928.861
1.502.500 964.825 1.502.500 1.109.383
2.842.512 1.890.675 2.842.512 2.269.481
8.914.923 5.742.231 8.937.522 6.775.380




¢) Provisdo para riscos de crédito

Banco Itau BBA S.A.
Percentual de Provisao para riscos Provisao para
Carteira de crédito provisionamento minimo de crédito, com base nos riscos de crédito
Niveis Saldos exigido pela Resolugao percentuais exigidos contabilizada
derisco 2003 2002 n°2.682 por nivel de risco 2003 2002 2003 2002
AA 1.889.283 1.010.968 - - - 9.241 4.483
A 5.097.286 3.532.688 0,5% 25.486 17.663 50.463 33.329
B 1.346.650 882.116 1,0% 13.467 8.821 40.265 25.524
C 204.106 75.902 3,0% 6.123 2.277 20.390 7.514
D 56.375 - 10,0% 5.638 - 16.907 -
E 134.603 126.234 30,0% 40.381 37.870 67.288 61.855
F 10.176 - 50,0% 5.088 - 7122 -
G - 2125 70,0% - 1.488 - 2.104
H 176.444 112.198 100,0% 176.444 112.198 176.444 112.198
8.914.923 5.742.231 272.627 180.317 388.120 247.007
Banco Itau BBA Consolidado S.A.
Percentual de Provisao para riscos Provisao para
Carteira de crédito provisionamento minimo de crédito, com base nos riscos de crédito
Niveis Saldos exigido pela Resolugao percentuais exigidos contabilizada
derisco 2003 2002 n°2.682 por nivel de risco 2003 2002 2003 2002
AA 1.889.283 944.103 - - - 1.942 4.483
A 5.097.286 4.474.594 0,5% 25.486 22373 50.463 38.039
B 1.346.650 949.845 1,0% 13.467 9.498 40.265 26.201
C 204.106 110.303 3,0% 6.123 3.309 20.390 8.546
D 56.375 13.457 10,0% 5.638 1.346 16.907 1.346
E 134.603 133.777 30,0% 40.381 40.133 67.288 64.117
F 10.176 5915 50,0% 5.088 2957 7122 2957
G - 6.624 70,0% - 4.637 - 5.253
H 199.043 136.762 100,0% 199.043 136.762 199.043 136.762
8.937.522 6.775.380 295.226 221.015 403.420 287.704
f) Movimentacdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Banco Itau BBA S.A. Itaui BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
Saldo inicial 247.007 74.857 287.704 119.971
Constituicdo 228.369 169.081 244836 232.136
Variagao cambial sobre o saldo inicial da provisao das agéncias/empresas no exterior (16.541) 9.266 (1.374) (27.412)
Transferéncia da atividade de credito direto ao Consumidor (ver nota - 10 ) - - (41.378) -
Créditos baixados para prejuizo (70.715) (6.197) (86.368) (36.991)
Saldo final 388.120 247.007 403.420 287.704
Recuperagdo de créditos anteriormente baixados contra provisao 17.973 5.191 24,101 14.600
Créditos renegociados 20.513 27 20.513 27

g) Cessdo de crédito sem coobrigacao
No 20 semestre de 2003, foram realizadas cessdes de créditos, sem coobrigago, no montante de RS 22.599 Banco e Consolidado, cujo valor contébil dos créditos montava a R$ 183.276 Banco e Consolidado. 0
reflexo dessas operagdes no patrimonio liquido e no resultado pode ser assim resumido:

(i) Prejuizo na cessao de crédito (registrado a débito da rubrica“Receitas da intermediacao financeira — Operacdes de crédito”) ..........oo... (160.677)
(i) Reversdo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa correspondente aos créditos cedidos 81.143
(iiii) Reflexo no patriménio liquido e no resultado (79.534)

8. CARTEIRA DE CAMBIO

A carteira de cdmbio do Banco e do Consolidado € representada basicamente por: (a) Cdmbio comprado a liquidar, no montante de R$ 940.953 (2002 - R$ 946.499) e direitos sobre vendas de cdmbio, no montante
deR$1.012.402 (2002 - R$ 298.218) deduzidos dos adiantamentos recebidos apresentados no ativo; (b) Cdmbio vendido a liquidar, no montante de R$ 1.069.006 (2002 - R 308.335) e obrigacdes por compras de
cambio, no montante de R$ 100.433 (2002 - R$ 573.717) deduzidas dos adiantamentos sobre contratos de cdmbio, apresentados no passivo.

9. NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Esté representado por: Banco Itau BBA S.A.
2003 2002
Ativo Passivo Ativo Passivo
Valores a liquidar por venda e compra de ativos 25.995 10.683 81.180 26.810
Miutuo de titulos - 39.159 - 29.911
Depdsitos de margem 15.942 - 153.306 -
Outras operages 1.737 527 - 8.179
43.674 50.369 234.486 64.900

Itai BBA Consolidado
2003 2002
Ativo Passivo Ativo Passivo
Valores a liquidar por venda e compra de ativos 26.004 10.683 82.495 28.152
Mituo de titulos - 39.159 - 2991
Depdsitos de margem 15.942 - 153.306 -
Outras operagdes 1.737 527 - 8.179

43.683 50.369 235.801 66.242




10. INVESTIMENTOS
a)  As principais informagdes dos investimentos do Banco podem ser assim demonstradas:

Puerto Cia
BBA-Creditanstalt Financas Securitizadora de

e Representagées Ltda. Itad BBA Trading S.A. Cred. Financeiros

2003 2002 2003 2002 2003
Capital — quantidade de acdes/quotas possuidas 551.006.280 142.552.280 3.084.051.024 3.084.051.024 7.500.099
Percentual de participacao 99,99% 99,99% 100,00% 100,00% 99,99%
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 15.255 1.692 (7.741) 258 (4.031)
Patriménio liquido 893.347 469.631 35.061 42.803 3.469
Resultado de equivaléncia patrimonial do exercicio 15.255 1.692 (7.741) 258 (4.031)
Valor contdbil dos investimentos 893.347 469.631 35.061 42.803 3.469

b) As controladas indiretas do Banco, através da Itati BBA Trading S.A., sdo as empresas mencionadas na nota 3, a qual tem o seu resultado gerado substancialmente por equivaléncia patrimonial naquelas con-
troladas.

¢) Dentro do processo de associagdo dos conglomerados Itati e BBA, em 01 de julho de 2003 o Banco Itad BBA S.A. realizou a transferéncia, através de venda pelos valores registrados em seus ativos de 30 de
junho de 2003, das empresas Findustria Participagoes Ltda. e Itai BBA Holding S.A. para o Banco Itati S.A..

11. DEPENDENCIAS NO EXTERIOR

0 Banco realiza operagdes através de suas agéncias em Nassau, Bahamas e Montevidéu, Uruguai. Os saldos das contas patrimoniais e de resultado das operacdes destas dependéncias, consolidados com as contas
do Banco, apds eliminacdes dos saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas das transagdes entre o Banco e as agéncias, sao os seguintes: (i) ativos circulante e realizdvel a longo prazo de R$ 5.313.150 (2002 -
R$ 3.142.621); (ii) ativo permanente de RS 169 (2002 - R$ 309); (iii) passivos circulante e exigivel a longo prazo de RS 6.618.641 (2002 - RS 4.314.575); (iv) resultados de exercicios futuros de R$ 5.582 (2002 - RS
12.459) e (v) resultado do 2° semestre de 2003 de RS (65.258) e do exercicio findo em 31 dezembro de 2003 de RS (11.058) (2002 - RS (52.367)).

12. EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Estd representado, principalmente, por: (a) depdsitos a prazo com remuneragdo preponderante em taxa pds-fixada; (b) repasses de recursos de instituigdes oficiais no pais (BNDES e Finame); e (c) obrigagdes por
titulos emitidos e empréstimos, no exterior, com taxas que variam, substancialmente, de 4,00% a 9,98% ao ano mais imposto de renda, quando aplicavel.

As parcelas de longo prazo podem ser resumidas nos sequintes vencimentos:

Banco Itau BBA S.A.

Obrigacées por

Repasses de recursos de titulos emitidos e

Depésitos a prazo instituicdes oficiais empréstimos, no exterior

Vencimentos até 2003 2002 2003 2002 2003 2002
31/12/2004 - 718.542 - 139.779 - 1.315.185
2005 913.064 648.479 455.645 166.599 973.121 378.563
2006 542.641 17.743 209.406 154.455 155.499 68.711
2007 300.070 17.057 174.363 136.089 86.329 37451
2008 70.357 - 103.450 74.048 33.57 25.778
200922010 155.971 - 175.883 134.028 33332 10.487
Acima de 2010 - - 120.076 78.375 12.412 -
1.982.103 1.401.821 1.238.823 883.373 1.294.264 1.836.175

Itaui BBA Consolidado

Obrigagées por

Repasses de recursos de titulos emitidos e

Depésitos a prazo instituicdes oficiais empréstimos, no exterior

Vencimentos até 2003 2002 2003 2002 2003 2002
31/12/2004 - 648.151 = 141.092 - 1.315.185
2005 913.064 648.479 455.645 167.883 973121 378.563
2006 542.641 17.743 209.406 154.608 155.499 68.711
2007 300.070 17.057 174.363 136.089 86.329 37.451
2008 70.357 - 103.450 74.048 33.57 25.778
200922010 155.971 - 175.883 134.028 33332 10.487
Acima de 2010 - - 120.076 78375 12412 -
1.982.103 1.331.430 1.238.823 886.123 1.294.264 1.836.175

13. DIVIDAS SUBORDINADAS ELEGIVEIS A CAPITAL

De acordo com as definicdes da Resolugao n® 2.837 de 30 de maio de 2001 do BACEN, foi emitida, em 26 de junho de 2002, divida subordinada no montante de US$ 50.000 mil, cujo saldo em 31 de dezembro de
2003 montava a RS 144.219 (2002 — R$ 176.324) , com vencimento em 28 de junho de 2012, sendo remunerada até 28 de junho de 2007 a taxa de 10,375% a.a. e, apds esta data até o vencimento, a taxa de
13,625% a.a., com pagamento de juros semestrais e o principal no vencimento.

14. PATRIMONIO LIQUIDO

a) (Capital social
0 capital social do Banco Itati BBA S.A. é representado por 1.024.012.096 (2002 - 648.488.888) acdes nominativas, sem valor nominal, das espécies ordindria e preferencial, em igual nimero, e pertencentes
a domiciliados no pais (2002 - 338.589.297 acdes pertencentes a domiciliados no pais e 309.899.591 acdes a domiciliados no exterior).
Conforme assembléia geral extraordinaria datada de 22 de dezembro de 2003, foi deliberado 0 aumento de capital na sociedade no montante de R$ 1.200.000, mediante a emissao de 375.523.208 novas
acdes nominativas (187.761.604 acdes ordindrias e 187.761.604 acdes preferenciais) e sem valor nominal. Este aumento de capital foi totalmente integralizado na mesma data e esté sujeito a homologacao
do BACEN.

b)  Dividendos e Juros sobre capital proprio
0 estatuto social prevé a distribuicdo de dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado de acordo com as disposicdes da legislacao societaria. As agdes preferenciais nao tém
direito a voto, possuem prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacdo da sociedade e igualdade de direitos com as agdes ordindrias nos demais aspectos.
Em 30 de dezembro de 2003, foi deliberada a distribuicao aos acionistas de juros sobre o capital préprio no montante de R$ 200.000 (R$ 0,1953 por agao), com retencao de 15% de imposto de renda na fonte,
registrado em “Outras obrigacdes — sociais e estatutdrias”.



15. OUTRAS RECEITAS E OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Estd representado por:
Banco Itau BBA S.A. Itaui BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
Outras receitas operacionais:
Variacao cambial sobre o investimento das agéncias/ empresas no exterior - 456.898 9.683 52.438
Atualizagdo monetdria de impostos a compensar 360 13.332 3.319 16.100
Reversao de provisdo 942 20.898 8.942 27.493
Imposto de renda a recuperar das agéncias no exterior 8.651 4.414 8.651 4414
Atualizagdo depésito judicial (efeitos da anistia fiscal - MP 38) 1.183 9.884 1.200 9.950
Receitas oriundas de operagdes das agéncias/empresas no exterior 2.562 9.274 6.276 15.332
Divulgacdo de fundos 1.666 1.886 855 408
Resultado na venda de ativos - - 4202 -
Outras receitas operacionais 1.823 4.469 4412 9.649
17.187 521.055 47.540 135.784
Outras despesas operacionais:
Variacdo cambial sobre o investimento das agéncias/empresas no exterior (218.146) - - -
Atualizagdo monetdria de impostos e contribuicdes (7.240) (13.360) (49.371) (46.230)
Despesas oriundas de operagdes das agéncias/empresas no exterior (25.193) (37.089) (30.628) (39.619)
Agios amortizados - - (4.362) (7.130)
Despesas de comissao e intermediagdo (8.995) (1.178) (8.798) (1.178)
Comissdes pagas sobre fiancas recebidas (995) (2.683) (1.049) (2.752)
Provisdo para volatilidade da atividade do varejo - - - (7.230)
Provisdo para provével perda em outros créditos e garantias (35.856) - (26.663) -
Outras despesas operacionais (14.800) (7.801) (17.809) (18.316)
(311.225) (62.111) (138.680) (122.455)

16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

0 Banco e suas empresas controladas mantém transagdes com seus acionistas, empresas ligadas e entre si, estas Gltimas eliminadas no consolidado, efetuadas em condi¢des normais de mercado, e podem ser
assim resumidas:

Banco Itau BBA S.A.
Ativos/(passivos) Receitas/(despesas)
2° semestre
2003 2002 2003 2003 2002
Aplicagdes no mercado aberto 668.088 301.324 57.193 74471 -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1.060.364 480.255 39.457 61.293 83.333
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 919.250 70.613 449.893 598.541 150.828
Empréstimos e financiamentos 3.416 71.045 1.046 (15.128) 35.719
Outros créditos:
Carteira de Cémbio 148.012 - 19.533 62.675 575
Outros 291 568 1.847 3.894 3772
Depdsitos (4.024.051) (1.376.801) (256.228) (385.389) (108.142)
Obrigagdes por operacdes compromissadas (24.874) (345.197) (1.855) (1.855) -
Empréstimos no exterior (794.062) (855.095) (19.466) (6.508) (59.470)
Instrumentos financeiros derivativos (244.537) (103.576) (395.359) (548.601) (180.810)
Outras obrigagdes:
(arteira de cambio (149.454) - (7.139) (27.017) -
Sociais e estatutarias (170.000) - - - -
Negociagdo e intermediacdo de valores - 2) - - -
Dividas subordinadas (87.055) - (4.537) (7.641) -
Outras (178) (3.000) (8.023) (9.007) (2.262)
Itati BBA Consolidado
Ativos/(passivos) Receitas/(despesas)
2003 2002 2003 2002
Aplicagdes no mercado aberto 668.088 301.324 74471 -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1.060.364 - 43.465 -
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 919.250 - 534.970 -
Empréstimos e financiamentos 3.416 4.180 926 -
Outros créditos:
(arteira de Caémbio 148.012 - 62.675 575
Outros 291 66 1.790 125
Depdsitos (3.639.606) (919.870) (316.522) (28.767)
Obrigacdes por operagdes compromissadas (24.874) (345.197) (1.855) -
Empréstimos no exterior (794.062) (855.095) (6.508) (59.470)
Instrumentos financeiros derivativos (244.537) (11.307) (539.227) (19.053)
Outras obrigagoes:
(arteira de cdmbio (149.454) - (27.011) -
Sociais e estatutdrias (170.000) - - -
Dividas subordinadas (87.055) - (7.641)

Outras (178) (2.922) (8.652) (1 .456_)




17. RECLASSIFICACOES
Objetivando uma melhor comparabilidade das demonstragdes financeiras em seu conjunto, no ambito do conglomerado Itati, foram efetuadas reclassificagdes nos saldos anteriormente apresentados em 2002,
que estdo demonstradas a sequir:

Banco Itau BBA S.A.

Divulgacao Saldos
Ativos circulante e realizavel a longo prazo anterior Redlassificacdes redassificados
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 1.654.347 (55.049) 1.599.298
Total do ativo 17.977.975 (55.049) 17.922.926
Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Instrumentos financeiros derivativos 1.433.004 (55.049) 1.377.955
Total do passivo 17.977.975 (55.049) 17.922.926
Demonstracao do resultado
Operacdes de crédito 1.540.453 (10.141) 1.530.312
Resultado de cambio 65.782 (124.277) (58.495)
Empréstimos, cessdes e repasses (1.317.800) 139.078 (1.178.722)
Receitas de prestacdo de servicos 63.288 3.949 67.237
Outras receitas/despesas operacionais 467.553 (467.553) -
Outras receitas operacionais - 521.055 521.055
Outras despesas operacionais - (62.111) (62.111)
Imposto de renda e contribuicdo social 27.307 (27.307) -
Imposto de renda - 7.986 7.986
Contribuicdo social - 2.666 2.666
Ativo fiscal diferido - 16.655 16.655
Lucro liquido 400.267 400.267
Itai BBA Consolidado
Divulgacao Saldos
Ativos circulante e realizavel a longo prazo anterior Redlassificagoes redlassificados
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ............ 1.583.734 (55.049) 1.528.685
Total do ativo 18.256.839 (55.049) 18.201.790
Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Instrumentos financeiros derivativos 1.340.735 (55.049) 1.285.686
Total do passivo 18.256.839 (55.049) 18.201.790
Demonstragao do resultado
Operacdes de crédito 2.128.147 664.253 2.792.400
Resultado de titulos e valores mobilidrios 2.012.492 400.198 2.412.690
Resultado com instrumentos financeiros derivativos..............c.eeervvcrinnns 364.145 (475) 363.670
Resultado de cambio 65.782 (131.427) (65.645)
Captacdo no mercado (2.265.065) (323.373) (2.588.438)
Empréstimos, cessdes e repasses (1.318.377) (620.276) (1.938.653)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa ................eeeceeeeereereeenennnne (195.458) (36.678) (232.136)
Receitas de prestacdo de servicos 92.558 3.950 96.508
Outras receitas/despesas operacionais (30.499) 30.499 -
Outras receitas operacionais - 135.784 135.784
Outras despesas operacionais - (122.455) (122.455)
Imposto de renda e contribuicdo social (26.064) 26.064 -
Imposto de renda - (30.558) (30.558)
Contribuicdo social - (9.644) (9.644)
Ativo fiscal diferido - 14.138 14.138
Lucro liquido 400.267 400.267
18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social
Banco Itau BBA S.A. Itaui BBA Consolidado
2003 2002 2003 2002
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacdes 620.733 418.515 636.636 532.684
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente .....................ccccouueeee (211.049) (142.295) (216.456) (181.113)

Efeito das adicdes ou exclusdes permanentes no célculo dos tributos:
- Resultado e variacdo cambial de participacdes em controladas e coligadas, liquido de lucros auferidos

no exterior (70.136) 152.720 (72.287) 138.670

- Juros sobre capital proprio 68.000 - 68.000 -

- Qutras exclusdes liquidas de adicoes 14.234 16.882 17.661 16.379
Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio (198.951) 27.307 (203.082) (26.064)

b) Origem e movimentacdo dos créditos tributérios e obrigacdes fiscais diferidas
Banco Itai BBA S.A.

Constituicao/
Dez/2002 (Realizacao) Liquida 2003
Provisdo para perdas com créditos 45.254 65.755 111.009
Outras provisdes ndo dedutiveis temporariamente .................oveereeeessseneees 24020 19.580 43.600
Prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social a compensar ....... 48.050 (48.050) -
Contribuicdo social a compensar (MP 2.158-35) ......ucuuummucevceeeereemmmmmenmnsecees 24.042 (16.989) 7.053
Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios disponiveis
para venda e dos instrumentos financeiros derivativos ...............eeeeeeeens 6.036 (5.963) 73
Total dos Créditos Tributarios 147.402 14.333 161.735
Obrigagdes fiscais diferidas (41.776) (21.108) (62.884)

Crédito tributario liquido das obrigacaes fiscais diferidas ................ 105.626 (6.775) 98.851




Itau BBA Consolidado

Constituicao/
Dez/2002 (Realizacao) Liquida 2003
Provisdo para perdas com créditos 45.254 65.755 111.009
Outras provisoes nao dedutiveis tempOrariamente ................c.eeeeeessssmnssnenns 27.555 18.916 46.471
Prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social a compensar . 71.899 (49.593) 22.306
Contribuicao social a compensar (MP 2.158-35) ... 24.042 (16.989) 7.053
Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios disponiveis
para venda e dos instrumentos financeiros derivativos .............wveeeeeeees 6.036 (5.963) 3
Subtotal dos Créditos Tributarios 174.786 12.126 186.912
Transferéncia de atividades para o Banco Itati S.A. (vernota- 10¢) ............ 60.465 (60.465) -
Total dos Créditos Tributarios 235.251 (48.339) 186.912
Obrigagoes fiscais diferidas (41.776) (21.108) (62.884)
Transferéncia de atividades para o Banco Itati S.A. (ver nota- 10 c) .. (14.119) 14.119 -
Crédito tributario liquido das obrigagoes fiscais diferidas 179.356 (55.328) 124.028

0s créditos tributarios registrados sao constituidos as aliquotas vigentes nas datas dos balangos. Os créditos tributdrios nao constituidos totalizam: Consolidado RS 6.215 (2002 — R$ 8.966).
As obrigacdes fiscais diferidas relativas a Imposto de Renda e Contribuicdo Social referem-se, basicamente, a ajustes a valor de mercado dos Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos no
montante de: Banco RS 62.884 (2002 — R$ 41.766) e Consolidado R$ 62.884 (2002 — RS 55.895).

¢) Expectativa de realizacdo dos créditos tributdrios:
Aestimativa de realizacdo e o valor presente dos créditos tributdrios e da contribuicdo social a compensar, decorrente da Medida Proviséria n° 2.158-35, existentes em 31/12/2003, de acordo com a expectativa de
geragdo de lucros tributdveis futuros, com base em estudo técnico sao:

Banco Itai BBA S.A. Itau BBA Consolidado
Créditos Tributarios Créditos Tributdrios

Prejuizo Contribuicao Prejuizo Contribuicao
Diferencas  Fiscal e Base Social a Total  Diferencas Fiscal e Base Social a Total
Ano de Realizacio Tempordrias Negativa Total _ compensar Geral Temporarias Negativa Total _compensar Geral
2004 ... . 113.012 - 113.012 7.053 120.065 115.883 8.992 124.875 7.053 131.928
2005 ... 41,670 - 41.670 - 41.670 41,670 5.488 47.158 - 47.158
2006 ... - - - - - - 4.005 4.005 - 4.005
2007 ... - - - - - - 3.821 3.821 - 3.821
Total 154.682 - 154.682 7.053 161.735 157.553 22306 179.859 7.053 186.912
Valor Presente (*) .... 139.842 - 139.842 6.469 146311 142475 18.934 161.409 6.469 167.878

(*) O valor presente dos créditos tributdrios foi calculado com base nas curvas de juros pré-fixados em reais, considerando as realizagdes no decorrer de cada periodo, com os respectivos efeitos tributdrios aplicaveis.
As projecdes de lucros tributdveis futuros incluem estimativas referente a varidveis macroecondmicas, taxas de cimbio, taxas de juros, entre outros que podem apresentar variagdes em relacao aos dados e valores
reais.

0 lucro liquido contdbil ndo tem relacdo direta com o lucro tributével para fins de Imposto de Renda e Contribuicao Social, em funcdo das diferencas existentes entre os critérios contébeis e a legislacao fiscal per-
tinente, além de aspectos societdrios. Portanto, recomendamos que a evolugao da realizagdo dos créditos tributdrios decorrentes das diferengas tempordrias, prejuizos fiscais e base negativa nao sejam tomadas
como indicativo de lucros liquidos futuros.

19. GARANTIAS PRESTADAS A TERCEIROS
As garantias prestadas a terceiros montam: Banco e Consolidado RS 1.780.436 (2002 - R$ 1.508.332) representadas, principalmente, por avais, fiangas e outras coobrigagdes.

20. OUTRASINFORMAQ()ES

a) Outros créditos — diversos referem-se basicamente a: (i) créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social no montante de: Banco RS 161.735 (2002 — R$ 147.402) e Consolidado R$ 186.912 (2002
—R$235.251); (ii) depdsitos judiciais no montante de: Banco R$ 40.776 (2002 - R$ 36.441) e Consolidado RS 44.551 (2002 — RS 43.956); (iii) impostos e contribuigdes a compensar no montante de: Banco RS
1.898 (2002 - R$ 16.519) e Consolidado R$ 17.425 (2002 — R$ 60.935); (iv) valores a receber por vendas de ativos no montante de: Banco R$ 2.323 (2002 — R$ 153) e Consolidado R$ 2.323 (2002 - R$ 10.999)
e (v) adiantamentos por compra de imobilizagdes no montante de : Banco e Consolidado RS 7.780 (2002 — nihil).

Outras obrigagdes — diversas referem-se, basicamente a: (i) assungao de dividas no montante de: Banco e Consolidado RS 4.021 (2002 — RS 24.954); (ii) provisao para pagamentos a efetuar no montante de:
Banco R$ 61.659 (2002 — RS 27.830) e Consolidado RS 52.617 (2002 — RS 39.653); (iii) recebimentos antecipados de lientes de arrendamento mercantil: Consolidado nihil (2002 — R$ 2.666); (iv) provisao
para passivos contingentes no montante de: Banco R$ 3.273 (2002 — R$ 3.273) e Consolidado R$ 6.032 (2002 — R$ 10.046); (v) provisao para volatilidade, constituida em decorréncia das oscilagdes apresen-
tadas nos mercados de cambio e juros, no montante de: Banco RS 30.087 (2002 — nihil) e Consolidado R$ 30.087 (2002 — R$ 7.230).

b

21. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em continuidade ao processo da associagdo dos conglomerados Itad e BBA, em 02 de janeiro de 2004, parte substancial dos ativos corporate registrados no Banco Itati S.A. foi transferida para o Banco Itat BBA S.A.
no montante de R$ 4,1 bilhdes, a valor contabil.

A DIRETORIA Mario Luiz Amabile Contador CRC 15P129089/0-1



Banco Itau BBA S.A. e Banco Itati BBA S.A. e Empresas Controladas ("Itati BBA Consolidado”)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Banco Itad BBA S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Itati BBA S.A. e do Banco Itati BBA S.A. e empresas controladas (“Itati BBA Consolidado”) em 31 de dezembro de 2003
e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacbes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos individuais e consolidadas respectiva-
mente, do exercicio findo nessa data e individuais do sequndo semestre de 2003, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é
a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de compro-
var a adequada apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedi-
mentos: (a) 0 planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contébil e de controles internos da instituiao
e em empresas controladas, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c)
a avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo da instituicao, bem como da apresentacdo das demonstracdes fi-
nanceiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Banco Itad BBA S.A. e Itati BBA Consolidado em 31 de dezembro de 2003 e o resultado das operagdes, as mutacdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de
recursos do Banco Itati BBA S.A. do exercicio findo nessa mesma data e do segundo semestre de 2003 e o resultado consolidado das operac6es e as origens e aplicagdes
de recursos consolidadas do exercicio findo nessa mesma data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. 0 exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, apresentadas para fins de comparacdo, foi conduzido sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram parecer com data de 28 de fevereiro de 2003, sem ressalvas.

Sao Paulo, 23 de janeiro de 2004.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
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Auditores Independentes Ricardo Baldin
(RC2SP000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0



